
中银国际证券股份有限公司

资产支持证券风险等级评价细则

（2022 年版）

一、总则

中银国际证券股份有限公司为保护投资者利益，依据证监会颁布

的《证券期货投资者适当性管理办法》、中国证券业协会发布的《证

券经营机构投资者适当性管理实施指引》及中国证券投资基金业协会

发布的《基金募集机构投资者适当性管理实施指引（试行）》制定本

细则，目的是对资产支持证券的风险等级进行评价，为投资者适当性

匹配意见提供依据，将适当的资产支持证券提供给适合的投资者。本

细则将作为资产支持证券风险等级评定的依据。

二、风险评价的频率

1、在资产支持专项计划设立前，必须对拟发行的资产支持证券

进行风险评价，并告知投资人；

2、资产支持专项计划成立后，至少每年对年末存续的资产支持

证券进行复评，每年 4 月 30 日之前完成复评工作，年内成立时间不

满 2个月的产品除外。

三、评价细则

划分资产支持证券风险等级时应当综合考虑以下因素：

（一）流动性，主要体现在资产支持证券是否在交易所挂牌交易；

（二）到期时限，主要体现在资产支持证券存续期；

（三）杠杆情况，主要体现在结构化分层情况；



（四）资产支持证券增信措施，包括但不限于差额支付承诺/流

动性支持承诺/担保承诺等；

（五）原始权益人等相关主体的信用状况；

（六）资产支持证券取得中国证监会核准的证券市场资信评级业

务资格的资信评级机构给予的证券评级；

（七）其他因素。

涉及投资组合的资产支持证券，应当按照资产支持证券整体风险

等级进行评估。

依据以上因素对资产支持证券进行评估后，将资产支持证券由低

至高风险划分为以下五个等级：

（一）R1级（低风险等级）；

（二）R2级（中低风险等级）；

（三）R3级（中风险等级）；

（四）R4级（中高风险等级）；

（五）R5级（高风险等级）。

1、具体指标、权重及风险得分情况表：

【 】资产支持证券风险等级评分表

证券名称 【 】资产支持专项计划【 】级资产支持证券

评分
分

评估人 评估时间

一级指标 总权重 二级指标 权重 具体指标 风险得分

基本情况及 100 产品是否在交易所挂牌交易 10 是 0



资产配置等 否 10

存续期 10

3 年（含）以内 3

3 年（不含）以上 5 年

（含）以内 5

5 年（不含）以上 10

结构化分层情况 10

优先 A级 3

优先 B级 5

劣后级 10

差额支付承诺/流动性支持承

诺/担保承诺
10

是 0

否 10

取得中国证监会核准的证券

市场资信评级业务资格的资

信评级机构给予的证券评级

60

AAA 5

AA+ 10

AA 20

AA- 30

未评级 60

总分：【 】

备注：1、得分越低、风险等级越低；

2、各指标分数分布及权重应根据政策、业务和市场的发展变化及时审议修订。

2、审慎划分因素

资产支持证券存在下列因素的，应当审慎评估其风险等级：

编

号
审慎划分因素

是否存在

该情况

（若存在该情况）

说明

1
资产支持证券合同存在特殊免责条款、结构性安排、投资

标的具有衍生品性质等导致普通投资者难以理解的；

2

原始权益人、计划管理人、实际控制人、高管人员涉嫌重

大违法违规行为或正在接受监管部门或自律管理部门调

查的；

3 影响投资者利益的其他重大事项；

4 协会认定的高风险产品或服务。

3、风险得分等级对应表

风险得分 风险等级

0-20（含） 低风险 R1 级

20（不含）-40（含） 中低风险 R2 级

40（不含）-60（含） 中风险 R3 级

60（不含）-80（含） 中高风险 R4 级

80（不含）-100（含） 高风险 R5 级

4、风险等级评价



根据证券风险评价的总分值及审慎划分因素，综合中国证券业协

会发布的《证券经营机构投资者适当性管理实施指引》中《产品或服

务风险等级名录》，得到该证券的风险等级：【 】。

证券风险等级说明

风险等

级
评级说明 目标客户

低风险

R1 级

结构简单，容易理解，流动性高，本金遭受损

失的可能性极低

C1 级(保守型，含风险承受能力最低

类别的投资者）及以上等级

中低风险

R2 级

结构简单，容易理解，流动性较高，本金遭受

损失的可能性较低
C2 级(谨慎型）及以上等级

中风险

R3 级

结构较复杂，流动性较高，本金安全具有一定

的不确定性，在特殊情况下可能损失全部本金
C3 级（稳健型）及以上等级

中高风险

R4 级

结构复杂，流动性较低，本金安全面临较大的

不确定性，可能损失全部本金
C4 级（积极型）及以上等级

高风险

R5 级

结构复杂，不易理解，不易估值、流动性低、

透明度较低，本金安全面临极大的不确定性，

甚至损失可能超过本金

C5 级（激进型）

四、说明

上述资产支持证券风险等级评价细则仅代表本公司的观点，投资

者亦应认真阅读对应资产支持专项计划的合同、说明书及风险揭示书

等相关信息，以充分判断各证券的风险收益特征。

无论其投资者类型、风险承受能力等级如何，原始权益人及其关

联方或其指定的第三方均可以购买原始权益人发行的资产支持专项

计划项下的次级资产支持证券，但计划管理人应做好上述投资者身份

认定及风险揭示工作。

上述证券风险评级可供销售机构参考，本细则解释权归资产管理

板块。

本细则作为《中银国际证券股份有限公司资产管理产品风险等级



评价办法（2022年版）》附件一，与《中银国际证券股份有限公司资

产管理产品风险等级评价办法（2022年版）》一同审批和生效。

中银国际证券股份有限公司

二〇二二年五月


